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Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrégt, vorausge-
setzt, dass diese Investi-
tion keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheb-
lich beeintréchtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensflihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten ent-
hdlt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten festge-
legt. Nachhaltige Investiti-
onen mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.
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Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
O Ja B4 Nein

O Es wurden damit nachhaltige Investi- O Es wurden damit 6kologische/soziale
tionen mit einem Umweltziel getd- Merkmale beworben und obwohl keine
tigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach wurden, enthielt es __ % an nachhaltigen

Investitionen

der EU-Taxonomie als 6kologisch
O mit einem Umweltziel in Wirt-

nachhaltig einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach schaftstdatigkeiten, die nach der
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

gisch nachhaltig einzustufen sind
O mit einem Umweltziel in Wirt-

schaftstdtigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen
sind

O mit einem sozialen Ziel

OO Es wurden damit nachhaltige Investi-
tionen mit einem sozialen Ziel getad-
tigt._ %

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getdatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologi-

schen und/oder sozialen Merkmale erfllt?

Der Fonds bericksichtigte im Zuge der Veranlagung ékologische und soziale Merkmale.

Der Fonds investierte 90,32 % des Fondsvermdgens in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln in
Emerging-Markets Anleihen, deren Emittenten sich in einem auf ESG-Kriterien (Environmental,
Social, Governance) bezogenen Transformationsprozess befinden. In diese Bewertung gingen
Umweltfaktoren wie Biodiversitat, Klimawandel, Ressourcenverbrauch, Umweltschutz, soziale
Faktoren wie Grundbedurfnisse, Gerechtigkeit, Humankapital und Zufriedenheit sowie Faktoren
zur Staatsfiihrung allgemein wie Institutionen, Politik, Finanz und Transparenz ein.

Titel von staatlichen Emittenten, die die im Prospekt im Abschnitt ,Worin bestehen die verbindli-
chen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?" genannten Kriterien erfillt ha-
ben, aber nicht als Emittenten, die sich in einem auf ESG-Kriterien (Environmental, Social, Gover-
nance) bezogenen Transformationsprozess befinden, eingestuft wurden bzw. Titel von Unter-
nehmen in 100 % Staatsbesitz wurden in dem oben genannten Anteil nicht berticksichtigt.

Als Basis fir die Klassifikation als ,Emerging Market” wurde neben der entsprechenden Liste der
Weltbank auch die Definition durch den MSCI Emerging Market Index sowie den JPM EMBI Global
Diversified Index herangezogen. Diese Staaten finden sich im globalen Vergleich in aller Regel
auf einem deutlich niedrigeren Niveau im Hinblick auf ESG-Kriterien.
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Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem Fi-
nanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozia-
len Merkmale erreicht
werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um
die bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Be-
schdftigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
kdmpfung von Korruption
und Bestechung.

Zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Referenzwert
bestimmt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Die Verwaltungsgesellschaft analysiert laufend Unternehmen und Staaten auf Basis interner
und externer Researchquellen. Die Ergebnisse dieses Nachhaltigkeitsresearch minden ge-
meinsam mit einer gesamtheitlichen ESG-Bewertung, inkludierend einer ESG-Risikobewer-
tung in den sogenannten ,Raiffeisen-ESG-Indikator'. Der Raiffeisen ESG-Indikator wird auf
einer Skala von 0-100 gemessen. Die Beurteilung erfolgt unter Beriicksichtigung der jeweili-
gen Unternehmens-branche.

Der Raiffeisen-ESG-Indikator betrug zum Ende des Rechnungsjahres: 49,16

Andererseits wird der nur auf Staaten bezogene Teil des Raiffeisen-ESG-Indikator, der
sogenannte 'Raiffeisen-ESG-Sovereign-Indikator', der ebenfalls auf einer Skala von 0-100
gemessen wird, im Vergleich zum Durchschnitt reprdsentativer Emerging Markets Staaten
herangezogen. Das nachhaltigkeitsbezogene Anlageziel besteht darin, im Fonds eine im
Vergleich zum Durchschnitt der reprdsentativen Emerging Markets Staaten bessere Bewer-
tung aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten zu erreichen.

Raiffeisen-ESG-Sovereign-Indikator: 48,69
Durchschnitt reprdsentativer Emerging Markets Staaten: 47,73

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?
Rechnungsjahr 1.11.2022-31.10.2023: Raiffeisen-ESG-Indikator: 47,66

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
Im abgelaufenen Rechnungsjahr hat der Fonds 6kologische und soziale Merkmale bertick-
sichtigt, aber noch keine nachhaltige Investition angestrebt.

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges Aus-
maf nicht Gberschritten

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintréchtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch Negativkriterien, durch Integration von ESG-
Research im Investmentprozess (ESG-Scores) und in der Titelauswahl (Positivkriterien). Die Ver-
wendung von Positivkriterien beinhaltete die absolute und relative Bewertung von Unternehmen
in Bezug auf Stakeholder-bezogene Daten, wie etwa im Bereich Mitarbeiter, Gesellschaft, Liefe-
ranten, Geschaftsethik bzw. die absolute und relative Bewertung von Staaten in Bezug auf eine
nachhaltige Entwicklung bezogene Faktoren wie das politische System, Menschenrechte, soziale
Strukturen, Umweltressourcen und den Umgang mit dem Klimawandel. Zusdtzlich wurde bei Un-
ternehmen durch das ,Engagement” in Form von Unternehmensdialogen und insbesondere Aus-
tbung von Stimmrechten auf die Reduktion von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen hin-
gewirkt. Diese unternehmensbezogenen Engagementaktivitdten wurden unabhdngig von einer
konkreten Veranlagung im jeweiligen Unternehmen durchgefihrt. Die Tabelle zeigt die Themen-
gebiete, aus denen Nachhaltigkeitsfaktoren fir nachteilige Auswirkungen insbesondere beriick-
sichtigt wurden, sowie die MaBnahmen, die schwerpunktmdaBig zum Einsatz kamen.

Unternehmen

Negativkriterien

Positivkriterien

Treibhausgasemissionen

v

v

Umwelt

Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete)
mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswir-
ken

v

\Wasser (Verschmutzung, Verbrauch)

Gefdhrlicher Abfall

v
v
v

Soziales und
Beschdfti-

VerstoBe bzw. mangelnde Prozesse zu Uni-
ted Nations Global Compact (Initiative fir
verantwortungsvolle  Unternehmensfiih-
rung) und OECD-Leitsdtzen flr multinatio-

gung

nale Unternehmen; Arbeitsunfalle

\

Geschlechtergerechtigkeit

Kontroversielle Waffen

Staaten und supranationale Organisationen

Negativkriterien

r

Positivkrite-

ien

Umwelt

Treibhausgasemissionen

v

v

Soziales

\VerstoB3 gegen soziale Bestimmungen in internationa-|
len Vertrdgen und Ubereinkommen sowie den Grunds-
dtzen der Vereinten Nationen

v

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

in % der
Vermo-
5 gens-
= GroBte Investitionen Sektor werte Land
XS$2125308168 ABU DHABI GOVT INT'L ADGB 3 1/8 04/16/30 Regierung / Staat 1,53 Vereinigte Arabische Emirate
Die Liste umfasst die fol- US718286BG REPUBLIC OF PHILIPPINES PHILIP 6 3/8 10/23/34 Regierung / Staat 137 Philippinen
" US900123CY43  REPUBLIC OF TURKIYE TURKEY 5 1/4 03/13/30 Regierung / Staat 132 Tiirkei
genden Investitionen, auf XS1944412748  OMAN GOV INTERNTL BOND OMAN 6 08/01/29 Regierung / Staat 131 Oman
die der gréBte Anteil der XS$1750114396 OMAN GOV INTERNTL BOND OMAN 6 3/4 01/17/48  Regierung / Staat 122 Oman
im Bezugszeitraum geté- XS$1750113661 OMAN GOV INTERNTL BOND OMAN 5 5/8 01/17/28 ~ Regierung / Staat 117 Oman
tigten Investitionen des X52159975700  SAUDI INTERNATIONAL BOND KSA31/410/22/30  Regierung / Stat 112 Saudi-Arabien
k X XS1675862012 KINGDOM OF BAHRAIN BHRAIN 6 3/4 09/20/29 Regierung / Staat 1,08 Bahrain
Finanzprodukts entfiel: XS1405766541 KINGDOM OF BAHRAIN BHRAIN 7 10/12/28 Regierung / Staat 1,08 Bahrain
Rechnungsjahr 01.11.2023 - USP3579ECH82 DOMINICAN REPUBLIC DOMREP 4 7/8 09/23/32 Regierung / Staat 1,06 Dominikanische Republik
3110.2024 US105756CF53  FED REPUBLIC OF BRAZIL BRAZIL 6 10/20/33 Regierung / Staat 1,05 Brasilien
US105756BW95  FED REPUBLIC OF BRAZIL BRAZIL 5 01/27/45 Regierung / Staat 1,03 Brasilien
XS$2441287773  HAZINE MUSTESARLIGI VARL TURKSK 7 1/4 02/24/27 Regierung / Staat 1,03 Tiirkei
USP14486AM92  BANCO NAC DE DESEN ECONO BNDES 4 3/4 Finanzen 096 Brasilien
05/09/24
X$1311099540 REPUBLIC OF NAMIBIA REPNAM 5 1/4 10/29/25 Regierung / Staat 0,95 Republik Namibia
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Die Vermdégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in be-
stimmte Vermogenswerte
an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitio-

nen?
Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Wie sah die Vermoégensallokation aus?
Die im folgenden angegebenen Werte beziehen sich auf das Ende des Rechnungsjahres.

Zum Ende des Berichtszeitraums waren 96,41 % der Investitionen des gesamten Fondsvermdégens
auf 6kologische oder soziale Merkmale gemdB der Anlagestrategie ausgerichtet (#1, siehe auch
Informationen unter ,Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merk-male erfillt?"). 3,59 % des gesamten Fondsvermdgens wurden als ,an-
dere Investitionen” ausgewiesen (#2, siehe auch Informationen unter ,Welche Investitionen fielen
unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz?").

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die (ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Anlagestruktur Anteil Fonds in %
Regierung / Staat 85,36
Energie 2,64
Finanzen 2,59
Bankguthaben 2,36
Versorgungsbetriebe 2,33
Kommunikation 2,05
Sonstige / Others 2,66
Gesamt / Total 100,00
Rechnungsjahr 01.11.2023 - 31.10.2024 4
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformit&t umfas-
sen die Kriterien fiir fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll erneu-
erbare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits
und Abfallentsorgungsvor-
schriftn.

Ermdglichende Tdtigkei-
ten wirken unmittelbar er-
maglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.
Ubergangstdtigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO>- armen Al-
ternativen gibt und die un-
ter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte auf-
weisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Taxonomiekonfrome Td-
tigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlése, die die ge-
genwadrtige ,Umwelt-
freundlichkeit” der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln.

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, fiir den
Ubergang zu einer griinen
wirtschaftsrelevanten In-
vestition der Unterneh-
men, in die investiert wird
aufzeigen.

— Betriebsausgaben
(OpEXx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
AktivitGten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

.y Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?
Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaRB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten, die
Okologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges AusmaB nicht
Uberschritten.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?
O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
O Nein.
Nicht anwendbar.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen,
die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts ein-
schlieBlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfas-
sen.

1. Taxonomie-Konformitd@t der Investitionen 2. Taxonomie-Konformit&t der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

Umsatz % o Umsatz o

CapEx % 100 CapEx o 100
OpEX % 100% OpEX o 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
*Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen ge-
geniber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges Aus-
maB nicht Gberschritten.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

In vergangenen Berichtszeitrdumen hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstdatig-
keiten, die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfiligiges
AusmaB nicht Uberschritten.

T Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen -siehe Erléuterung links am Rand. Die vollsténdigen
Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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$ sind nachhaltige In-
vestitionen mit einem Um-
weltziel, die die Kriterien
flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten ge-
maB der Verordnung (EU)
2020/8652 nicht bertiick-
sichtigen.

Rechnungsjahr 01.11.2023 - 31.10.2024

Vaa

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen

nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
Der Fonds verfolgte im abgelaufenen Rechnungsjahr keine nachhaltige Zielsetzung mit einem
Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist.

& Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Der Fonds verfolgte im abgelaufenen Rechnungsjahr keine sozial nachhaltige Zielsetzung.

¥4 Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher

Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologi-

schen oder sozialen Mindestschutz?

Bei Investitionen, die weder als nachhaltige Investition eingestuft wurden noch auf ékologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, handelte es sich um Sichteinlagen und Derivate.
Sichteinlagen unterlagen nicht den Nachhaltigkeitskriterien der Anlagestrategie und dienten
primdr der LiquiditGtssteuerung. Derivate wurden zum Management des Wéhrungs- und Zins-
dnderungsrisikos eingesetzt. Abgrenzungen waren in der Position ,Andere Investitionen” ent-
halten.

Welche MaBnahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-

lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das nachhaltigkeitsbezogene Anlageziel bestand darin, im Fonds eine im Hinblick auf zum
Durchschnitt représentativer Emerging Markets Staaten bessere Bewertung aus Nachhaltig-
keitsgesichtspunkten zu erreichen.

Der Fonds investierte 90,32 % des Fondsvermdgens in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln in
Emerging-Markets Anleihen, deren Emittenten sich in einem auf ESG-Kriterien (Environmental,
Social, Governance) bezogenen Transformationsprozess befinden. In diese Bewertung gingen
Umweltfaktoren wie Biodiversitat, Klimawandel, Ressourcenverbrauch, Umweltschutz, soziale
Fak-toren wie Grundbediirfnisse, Gerechtigkeit, Humankapital und Zufriedenheit sowie Faktoren
zur Staatsfihrung allgemein wie Institutionen, Politik, Finanz und Transparenz ein.

Als Basis fur die Klassifikation als ,Emerging Market” wurde neben der entsprechenden Liste der
Weltbank auch die Definition durch den MSCI Emerging Market Index sowie den JPM EMBI Global
Diversified Index herangezogen. Diese Staaten finden sich im globalen Vergleich in aller Regel
auf einem deutlich niedrigeren Niveau im Hinblick auf ESG-Kriterien.

Im Rahmen des internen Limitsystems wurde der MSCI ESG Score laufend Uberwacht und gegen
definierte Grenzen im Hinblick auf die Bewerbung von ékologischen und/oder sozialen Merkma-
len gepriift. Die definierten Negativkriterien wurden auf tdaglicher Basis im Rahmen des internen
Limitsystems gepruft.

Zur Umsetzung der Mitwirkungspolitik finden Sie ndhere Informationen im jahrlich erstellten En-
gagementbericht auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft im Abschnitt ,Unsere The-
men/Nachhaltigkeit” unter ,Policies & Reports”.
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